GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

(BALON DO PRZEKtUCIA, CZY DO WYPUSZCZENIA POWIETRZA?)!

W ciggu trzech lat w funduszach akcyjnych mozna byfo zarobi¢ powyzej 100% (liderzy
—powyzej 200%). W ostatnim roku GPW ostro przyspieszyfa. Fundusze akcyjne daty za-
robek ok 40%, a liderzy (funduszy inwestycyjnych) powyzej 50%, a nawet 60%!!!

Kio jest sprawcy takiej hossy? — ksztattowany
przez 17 lat rynek kapitatowy w Polsce.

Gtownymi ,,graczami” tego rynku sa:

Otwarte Fundusze Emerytaine

Trzy z kilkunastu dziatajgcych na polskim rynku zarza-
(zaja aktywami przewyzszajacymi 50% wszystkich akty-
wow. 1/3 (?) aktywow lokowana jest w funduszach ak-
cyjnych. To jest szybko rosnaca gora pieniedzy — ok 10
mid PLN (naszych obowigzkowych skfadek na ZUS)
7a 2005 rok stanowi popyt na fundusze akcyjne.

TFI (Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych)

Kilka z nich zarzadza wigkszoscig aktywow. W 2005
roku do Funduszy Inwestycyjnych trafito dodatkowo 20
mid PLN i jest ich w zarzadzaniu juz powyzej 61 mid
PLN. Aktualnie trwa przenoszenie aktywow z lokat banko-
wych do TFI. Ten proces bedzie trwat do czasu wyrowna-
nia proporcji w formach oszczedzania Polakow
do mieszkancow krajow starej Unii Europejskiej. Ocenia
sie iz TFI stanowig 10% oszczednosci w Polsce (Euro-
pie 40%, USA 50%). Oznacza to przeptyw — UWAGA:
ok. 250 mld PLN do TFl w ciggu najblizszych lat.
Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie

Oferujg ubezpieczenia z funduszem kapitatowym (trzy
najwigksze decydujg o rynku). Stabilnie rosngce aktywa
kierowane sg do funduszy stabilnego wzrostu i dyna-
micznych, czyli ok 30% do funduszy akcyjnych.

Mrowki — tysigce zorganizowanych (albo nie — jeszcze
nie!) doradcow finansowych zbierajacych sktadke
od KLIENTA. To ONE zbudowaly aktywa do OFE, TUnZ,

WIADOMOSCI SASIEDZKIE

a teraz zbierajg do TFI. Na polskim rynku dziata zaledwie
kilkanascie polskich firm ogdlnopolskich zajmujgcych
sie poSrednictwem finansowym, oraz setki firm rodzin-
nych i tysiace wielozawodowcdw majacych w ofercie je-
den lub dwa produkty.

To ten segment rynku zdecyduje o ksztatcie rynku kapi-
tatowego w Polsce!!! Doradcy finansowi majg szerszg ofer-
te niz wytgczni przedstawiciele firm wymienionych wyzej
zobowigzanych do pracy na wytacznosc dla okreslonej in-
stytucii. To do doradcdw finansowych trafia oferta dziesig-
tek firm wehodzacych na polski rynek z nowymi produkta-
mi $wiatowymi: Franklin —~Templeton, Credit Suisse, Mer-
rill Lynch, Superfund, Fidelity, Societe Generale...

Tworzy sie nowe. Polski rynek nie jest (na szczescie)
rynkiem zamknietym. Zapominamy, ze od co najmniej
roku (Unia Europejska) obowigzuje swobodny przeptyw
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indziej na Swiecie. Rolg doradcow jest wskazanie klien-
tom rynkéw rosngcych, a wybor nalezy do KLIENTA.
Swiatowe fundusze (multifundusze) z wiekszym prawdo-
podobienstwem dadza zwrot z kapitafu rzedu 20-30%
w 2006 roku niz polska GPW z ograniczong prywatyzacjg
— czyli brakiem podazy nowych aktywow.
Nizej podpisany optuje za wypuszczaniem powietrza
z balona. Przedstawiam historie polskiej giefdy na przy-
ktadzie rynku europejskiego (DAX) i amerykanskiego
(NASDAQ) — bez komentarza.
Pomagamy w budowaniu bezpiecznych portfeli inwe-
stycyjnych.
Dr Jacek Rembiszewski— Doradca Finansowy
0601 801 890, 022 825 34 09, biuro@polrentier.pl
Kredyty — chcemy Paristwu pomdc.
Katarzyna Ziomek - lic. spec. ds. kredytow

kapitatow. Polskie oszczednosci moga byc inwestowane 0606 145 587, 022 773 30 21
w: Japonii, Chinach, Brazylii, USA, Rosji... i gdziekolwiek kalarzyna.ziomek@polrentier.pl
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