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11. V. 2006 roku rozpoczà∏ si´ czwarty w hi-
storii polskiej GPW „zjazd” ze szczytów wskaê-
ników (poni˝ej tabela i wykres). Jak on b´dzie
wyglàdaç? Poni˝sza tabela sugeruje rozwiàza-
nia. Natomiast liczby b´dà znane po fakcie.
Do jesieni wszystko b´dzie jasne.

Charakterystyka zmian:
16 maja 1991 roku po dwuletnich przygoto-

waniach ruszy∏a polska GPW z 6 spó∏kami
na poczàtek i obrotami kilkunastu tysi´cy
na sesj´. Przez kilkanaÊcie miesi´cy nic si´ nie
dzia∏o. Inwestorzy otrzymali prezent gwiazdko-
wy w 1992 r. – ruszy∏o!!! W ciàgu tylko 15 mie-
si´cy „uros∏o” z 1.000pkt (WIG) do 19.760 pkt
w dniu 8.III.1994 – na Êwi´to kobiet – 1.317pkt
miesi´cznie.
Wynik ten zosta∏ poprawiony dopiero przez
ostatnià hoss´, która w ciàgu 12 zaledwie mie-
si´cy wynios∏a wartoÊç WIG-u do pozio-
mu 45.894 w dniu 11.V.2006 roku / – 1.690pkt
miesi´cznie!!!

Wniosek 1
W 15 letniej historii GPW mieliÊmy do czynie-
nia z dwoma okresami spektakularnych wzro-
stów: pierwszy w 1993 roku i drugi na prze∏o-
mie 2005/2006 roku. Niestety, tak to bywa
na rynkach kapita∏owych, po du˝ym wzroÊcie

nast´puje równie
spektakularny spadek
tylko w 3,5 miesiàca
indeks WIG stra-
ci∏ 65% wartoÊci.

Wniosek 2
To by∏ pierwszy mo-
ment zniech´cenia si´
inwestorów do GPW.
Przez bardzo d∏ugi
okres indeksy odrabia-
∏y zaleg∏oÊç. W drugim
cyklu rozwoju GPW
– 3 letni okres stop-

niowego wzrostu indeksów, niestety nie spo-
wodowa∏ powrotu indeksów do wyników rekor-
dowych. 21.VII.1998 r. nastàpi∏o drugie pot´˝-
ne tàpni´cie. Wystarczy∏o 5 tygodni, aby in-
deks zmniejszy∏ si´ o 39%.

Wniosek 3
To by∏ najszybszy spadek indeksów GPW w czasie.
Indeks WIG traci∏ 1.378pkt na tydzieƒ (7,75%).
Drugi rekord (1-y – 8. III. 1994) zosta∏ ustano-
wiony w trzecim cyklu rozwoju GPW
- 28.III.2000 w wysokoÊci 22.848 pkt – tyl-
ko 10% wi´cej ni˝ 6 lat wczeÊniej. Póêniejsze
dwuletnie spadki mia∏y ju˝ inny charakter, ni˝
dwa pierwsze tàpni´cia.

Wniosek 4
Okres powy˝szy by∏ umiej´tnie wykorzystany
przez znacznà cz´Êç wyedukowanych inwesto-
rów dla zwi´kszenia portfela inwestycyjnego.
Fundusze akcyjne kupuje si´ na spadkach,
sprzedaje jak sà drogie!!!

Wniosek 5
3 paêdziernika 2001 roku rozpoczà∏ si´ czwarty
cykl naszej GPW. Trzeci rekord zosta∏ ustano-
wiony w dniu 11.III.2006 (te˝ marzec)!!! W wy-
sokoÊci 45.894 – poprzedni zosta∏ poprawiony
o 100%!!!

Wniosek 6
By∏ to najd∏u˝szy i najdynamiczniejszy wzrost
w historii GPW.
Od 11.V.2006 przez dwa tygodnie gie∏da stra-
ci∏a na wartoÊci 7.526pkt (WIG), oznacza to
najszybszy jednostkowy  „zjazd”, 3.763pkt
w ciàgu tygodnia. Kiedy b´dzie koniec? Czas
poka˝e.

Szanowny Kliencie!!!
Polski rynek kapita∏owy jest cz´Êcià rynku

globalnego!!! Inaczej zachowujà si´ rozwini´te
rynki kapita∏owe, inaczej „rynki wschodzàce”,
takie jak np. Brazylia, Meksyk, Indie, Chiny,
Turcja, Polska, Rosja itp. Fundusze inwestycyj-
ne operujà na wszystkich rynkach Êwiata. Sà
one obecne równie˝ w Polsce. Mamy do wybo-
ru ró˝ne waluty Êwiata (Dolar USA, Euro i pol-
skiego z∏otego). Wybór jest przeogromny.
Mo˝na dostosowaç strategi´ inwestycyjnà
pod oczekiwania klienta. Kapita∏ w Êwiecie w´-
druje na rynki, gdzie stopy zwrotu (oczekiwa-
ne), sà najwy˝sze. Twój kapita∏ (oszcz´dnoÊci)
równie˝ mo˝e w´drowaç podobnie. Masz
do wyboru nie tylko akcje firm polskich!!!! Po-
trzebny Ci jest niezale˝ny doradca finansowy,
który razem z Tobà b´dzie Êledzi∏ przep∏ywy ka-
pita∏owe w Âwiecie i dobiera∏ jedynà dobrà dla
Ciebie strategi´ inwestycyjnà. Aby Êrednio
rocznie – móc zarobiç 20% na kapitale, trzeba
czasami przejÊç na inwestycje bezpieczne: in-
strumenty rynku pieni´˝nego, bàdê papiery
d∏u˝ne wiarygodnych podmiotów. My Ci po-
mo˝emy.

Z szacunkiem
Dr Jacek Rembiszewski

0601 801 890, 0500 075 967

Gie∏da Papierów WartoÊciowych
– jaki kierunek?
W styczniu tego roku próbowa∏em studziç rozpalone g∏owy najm∏odszych in-
westorów przed nadchodzàcà bessà (WiadomoÊci Sàsiedzkie nr 66 z lute-
go 2006 r.) i nieuchronnà kl´skà kolejnej generacji „graczy gie∏dowych”.
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Czas trwania Ilość 
M/T

Wartość WIG w pkt
Zmiana o:

pkt/%
Miesięczna 
zmiana pkt

Tygodniowa 
zmiana
pkt/%od do

I Wzrost 16.V.1991 8.III.1994 35 1000 20.760 +19.760
  W tym 1.XII.1992 8.III.1994 15 1000 20.760 +19.760 +1.317 !!!
  Spadek 8.III.1994 28.III.1995 12,5 20.760 5.940 -14.854 /72%
  W tym 8.III.1994 23.VI.1994 3,5 20.760 7.215 -13.535/ 65% -966/ 4,6%
II   Wzrost 28.III.1995 11.III.1998 36 5.904 18.582 +12.678
  Spadek 11.III.1998 9.IX.1998 5 18.582 10.473 -8.109/ 44%
   W tym           21.VII.1998 1.IX.1998 5 T 17.774 10.883 -6.891/ 39% -1.378/ 7,75%
III  Wzrost 9.IX.1998 28.III.2000 19 10.473 22.848 +12.375
  Spadek 28.III.2000 3.X.2001 19 22.848 11.564 -11.284/ 49%
IV   Wzrost 3.X.2001 11.V.2006 55 11.564 45.894 +34.330
  W tym 16.V.2005 11.V.2006 12 25.617 45.894 +20.277 +1.690 !!!

  Spadek 11.V.2006 25.V.2006 2T 45.894 38.368.
-7.526/ 17% 
i 37% ost. 
przyrostu

-3.763/ 8,20%


